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 c asie ostatnie o kry ys  finanso e o  kt ry eryfiko a  polityk  bank  
komercy nych na rynk  lobalnym  r cono a  na spo ec n  o po ie ialno  
bank  ora  ich k a  e rost i r no a ony ro  a tym samym i ks enie 
stabilno ci finanso e  sektora  ac to ci le c y  stabilno  system  finanso e o 
 ia alno ci  po miot   sektora banko e o  pro a ono miany  procesie 

f nkc ono ania sieci be piec e st a finanso e o  ro ono 
bar ie  restrykcy ne asa y oceny ry yka portfela han lo e o  ro poc to prace 
na  popra  ako ci kapita  asnych  by i ks y  o porno  bank  na a a-
mania na rynk  finanso ym  o nie  efinic  po an  pr e  T  a oa-Schiopp  
stabilno  finanso a to stan   kt rym system finanso y est olny o ytr ymania 

str s  be  po ania si  nasila cym si  a ro eniom niekor ystnie o ia -
cym na alokac  os c no ci  mo li o  ich in estyc i i f nkc ono anie p atno ci 

 ospo arce   literat r e f nkc  t  okre lono mianem tr ymy ania re larnych 
ar nk   systemie finanso ym a oa-Schioppa    kolei  Solor  pro-
a a efinic  stabilno ci finanso e  ako stan ynamic ne  i tr a e  r no a i na 
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po i anych e sob  rynkach finanso ych Solar   s   nac e  m c  
est to stan   kt rym system finanso y ako ca o  nie yka e traty p ynno ci 

l b nie yp acalno ci rockett   s   nac a to  e instyt c e finanso e 
s   stanie pro a i  ia alno   spos b niepr er any  nie ma  problem  
 termino ym y i y aniem si  e s oich obo i a  natomiast transakc e 

instr mentami finanso ymi s  okony ane  spos b ci y  late o ar nkiem 
takie  stabilno ci finanso e  est stabilno  kl c o ych instyt c i finanso ych  ak 
r nie  rynk  finanso ych  co o nac a mo li o  pr epro a ania transakc i 

 a fani  i po cenach o iercie la cych po sta o e procesy ospo arc e i nie-
le a cych istotnym  kr tkookreso ym ahaniom  syt ac i  y nie po a ia  si  
asa nic e miany  si ach p y a cych na any rynek rko ska- ei ler   

s   Stabilno  system  finanso e o to e o olno  o acho ania p ynno ci 
finanso e  i pos c e lnych e nostek o pokry ania strat i ry yka  f n s y 

asnych  c yli o acho ania yp acalno ci  o sta  tak ro miane  stabilno ci 
rynk  finanso ych stano i popra nie ia a cy system banko y  Nale y po -
kre li  e  mi y innymi  olsce  na bar ie  ro ini tym se mentem rynk  
finanso e o est system banko y

el artyk  stano i pr epro a enie anali y o ia y ania polityki bank  
komercy nych na stabilno  rynk  finanso ych  olsce  e s c e lnym ska a-
niem a ro e  la te  stabilno ci ma cych po o e  ostatnim kry ysie finanso ym 
o asi  lobalnym

o se or sowe o w o s e e s re y e ro

piera c syntetyc n  ocen  stabilno ci kra o e o system  finanso e o na 
ba aniach N  nale y a a y  e perspekty y e o stabilno ci  olsce le y 
po ors eni   ostatnim p roc   rok   raporcie N  pr e sta iono r nie  

yniki bie ce  syt ac i finanso e  sektora banko e o ora  sektora niebanko ych 
instyt c i finanso ych  kt re  ba anym okresie  po o a  rok  nie le y 
mianie  Natomiast  oma ianym c asie poleps y a si  olno  o absorbo ania 

s ok  pr e  sektor banko y   kolei istotnie po ors y y si  perspekty y otoc enia 
polskie  ospo arki  co b ie mia o p y  na ia anie polskie o system  finanso e-
o  ro no y rost  ospo arc e o na iecie  a s c e lnie  strefie e ro  na lata 

 s  s kcesy nie obni ane  omis a E rope ska  pro ekc i pr epro a one  
iosn   rok  pr e i y a a  e rost   strefie e ro yniesie   rok  

nie i ce  ni   natomiast esieni  te o same o rok  pro no  t  obni ono o  
bser c ane statystyc ne otyc ce  a pier s e tr y k arta y  rok  

kt re ska  na spa ek   strefie e ro   i k   tr a cym kry ysem 
fiskalnym ora  potr ebami kapita o ymi bank   niekt rych kra ach strefy e ro  
mo na niosko a  e est to pr yc yna tr ymy ania si  napi  na iato ych 
rynkach finanso ych  omimo pr epro a enia  r ni   rok  ora  l tym 

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 23:19:54



 L T  AN  E N  NA STA LN  N  NANS  

 rok  tr yletnich operac i refinans cych  sektor e banko ym nie o ranic ono 
ca ko icie a ers i o ry yka c estnik  rynk  finanso ych  e r e ni   
rok  E  o osi  no y pro ram ak p  obli ac i T  tri ht onetary Tran-
sactions) oraz rozpocz to prace nad ednolitym mechanizmem nadzoru banko e o 
strefy euro umo li ia cym ykorzystanie rodk  z ESM (The European Stability 
Mechanism) oraz EFSF (The European Financial Stability Facility) na dokapitalizo-

anie bank  zia ania te z i kszy y optymizm uczestnik  rynk  finanso ych  
ednak skutki tych decyz i b d  idoczne dopiero  przysz o ci  nie   olsce 

pro ekc a makroekonomiczna N  przepro adzona  listopadzie  roku skazu e 
na istotne spo olnienie zrostu ospodarcze o  latach   por naniu 
do  roku  Nie po inno to za rozi  stabilno ci systemu finanso e o  olsce  
ednak z pe no ci  p ynie na zysko no  instytuc i finanso ych  a dodatko o 
ci  istotna est niepe no  co do koniunktury iato e  szcze lnie  kra ach 

b d cych partnerami handlo ymi olski   te o z l du po orszenie perspekty  
zrostu ospodarcze o oraz utrzymu cy si  kryzys zad u enia  strefie euro ska-

zu  na fakt  i  ryzyko materializac i za ro enia dla stabilno ci systemu finanso e o 
 olsce ule o z i kszeniu  

Analizu c czynniki ryzyka oddzia u ce na stabilno  systemu finanso e o  
nale y podkre li  ryzyko makroekonomiczne oraz ryzyko finanso ania  spomniany 
po y e  kryzys banko y  kilku kra ach strefy euro oraz cz cy si  z nim kryzys 
finans  publicznych nadal sp istnie  ze z a iskiem nadmierne o zad u enia 
sektora pry atne o  kt re stano i pozosta o  boomu na rynkach nieruchomo ci 
z okresu przedkryzyso e o  u otermino a yp acalno  kra  o ysokim 
poziomie d u u publiczne o yma a od tych pa st  przepro adzenia zacie nienia 
polityki fiskalne  na du  skal  ednak proces ten i e si  z procyklicznym p y-

em restrykcy ne  polityki fiskalne  na akty no  ospodarcz   tych kra ach  St d 
istotne est po odzenie dzia a  nii Europe skie  opartych na pro ekcie zinte ro ane o 
europe skie o nadzoru banko e o  pocz tko o obe mu ce o kra e strefy euro oraz 

ykorzystu ce o mechanizmy stabilizacy ne funkc onu ce  E  Ma to na celu 
uniezale nienie finans  bank  od sytuac i fiskalne  dane o pa st a  

sp zale no  mi dzy po orszeniem si  kondyc i finanso e  niekt rych kra  
strefy euro a os abieniem ich akty no ci ospodarcze  kt ra z i ksza ryzyko ma-
terializac i tych proces  p yn aby niekorzystnie na stabilno  systemu finanso-

e o  olsce  Sytuac a ta mo aby dopro adzi  do y sze o ryzyka finanso ania 
i zrostu koszt  ryzyka kredyto e o  sektorze banko ym  onadto zaburzenia na 

lobalnych rynkach finanso ych odbi yby si  ne aty nie na poziomie   ol-
sce  co dopro adzi oby do po orszenia ako ci kredyt  odatko o spo olnienie 
ospodarcze p yn oby na straty kredyto e  portfelu kredyt  mieszkanio ych  

ponie a   polskim systemie banko ym udzia  kredyt  o ysokie  relac i arto ci 
kredytu do bie ce  arto ci zabezpieczenia est istotny  zrost a ers i do ryzyka 
m by przyczyni  si  do problem  z odno ieniem operac i s apo ych ma cych 
na celu zabezpieczenie przed ryzykiem aluto ym z i zanym z portfelem kredyt  
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aluto ych   dalsze  kole no ci mo oby po a i  si  z a isko nasilenia pres i ryn-
kowe  na delewarowanie bank w europe skich  co skutkowa oby wzrostem koszt w 
finansowania rynkowego  ograniczon  dost pno ci  oraz kr tsz  zapadalno ci  w-
nie  ewentualna pres a rynkowa i regulacy na bank w europe skich  aby podwy szy  
adekwatno  kapita ow  mog aby si  przyczyni  do ograniczenia pozyskania kapita w 
przez emis  akc i lub konwers  pasyw w na kapita  wysokie  ako ci  co w rezultacie 
mo e spowodowa  obni enie swoich ekspozyc i przez banki wobec instytuc i zale nych 
dzia a cych w innych pa stwach  Skutki takich wydarze  powinny by  w olsce mnie  
dotkliwe ni  w innych kra ach regionu  g wnie z tego powodu  e zmnie sza si  warto  
zobowi za  bank w w olsce wobec zagranicznych podmiot w finansowych  Taka 
zmiana struktury finansowania w polskim sektorze bankowym pozytywnie wp ywa 
na ewentualne skutki procesu delewarowania sp ek matek bank w w olsce  Nale y 
r wnie  podkre li  e w olsce skala procesu delewarowania est istotnie ni sza w po-
r wnaniu do pa stw  kt rych poziom nier wnowagi makroekonomiczne  w okresie 
przedkryzysowym by  na wi kszy  latego kra e te dotyka z awisko ograniczenia akc i 
kredytowe  wynika ce nie tylko z czynnik w poda owych  ale r wnie  popytowych 
w warunkach spowolnienia gospodarczego [   s  

Ko dy o s e o se or owe o

ska niki wiadcz ce o stanie polskiego sektora bankowego w analizowanym 
 roku wskazywa y na dobr  sytuac  bank w  ysokie wyposa enie w kapita  

dodatnie tempo wzrostu akc i kredytowe  oraz bardzo dobre wyniki finansowe by y 
podstaw  do stwierdzenia  e sytuac a polskiego sektora bankowego est stabilna  

i kszo  bank w w olsce przy a strategi  ograniczania warto ci finansowania 
zagranicznego na rzecz lokalne  bazy depozytowe  co przyczyni o si  do obni enia 
luki finansowania i wzrostu koszt w dotycz cych pozyskania depozyt w klient w  

onadto widoczna by a przewaga bufora aktyw w p ynnych nad niestabilnymi r d-
ami finansowania  d marca  roku banki poprawi y r wnie  swo  zdolno  

do absorbowania strat poprzez wzrost kapita w w asnych  co potwierdzi y wyniki 
test w skra nych  kt re wskaza y na wysoki zas b kapita w do pokrycia skutk w 
znacznego spowolnienia gospodarczego [   s  

bserwu c polityk  kredytow  bank w komercy nych  warto zwr ci  uwag  na 
fakt  e dynamika kredyt w konsumpcy nych na koniec wrze nia  roku by a u emna 
( )  a kwoty tych kredyt w sukcesywnie spada  Trend ten est zauwa alny od 
momentu zaostrzenia polityki kredytowe  bank w w latach  wynika ce  
z istotnego pogorszenia ako ci kredyt w udzielanych przy agodne  polityce kredytowe  
oraz  co si  z tym wi e  wysokich odpis w z tytu u utraty ich warto ci  odatkowo 
w  roku na skutek implementac i 

 banki komercy ne 
kole ny raz zaostrzy y polityk  kredytow  wnie  kryteria udzielania kredyt w miesz-
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kaniowych uleg y znacznemu zaostrzeniu  szczeg lnie na prze omie  i  roku 
(chocia  tempo wzrostu kredyt w mieszkaniowych obni a o si  u  od  kwarta u 

 roku)  kiedy w ycie wesz a 

 co spowodowa o kontynuac  te  polityki w  i  kwartale  roku  
anki komercy ne zdecydowa y si  r wnie  na zmian  struktury walutowe  nowo 

udzielonych kredyt w mieszkaniowych  zwi ksza c udzia  kredyt w z otowych  chocia  
w ich portfelu nadal przewa a  kredyty walutowe (z czego  we frankach szwa car-
skich)  co stanowi zagro enie wyst pienia ryzyka kredytowego wynika cego z depre-
c ac i kursu walutowego  i ksza relac a warto ci kredytu do warto ci zabezpieczenia 
(Lt ) stwarza zagro enie odzyskania ca o ci kredytu w wyniku konieczno ci realizac i 
przez bank zabezpieczenia w postaci hipoteki [   s  

ro e d s o sys e sowe o wy e o y w
o er y y

e struktury walutowe  bilansu sektora bankowego w latach  w olsce 
(tabela ) wynika  e szczeg lnie w  i  roku nast pi  wzrost warto ci  zar wno 
pasyw w  ak i aktyw w walutowych  Aktywa walutowe w  roku wynosi y  
mld z  i stanowi y  sumy bilansowe  wobec  na koniec   roku   kolei 
warto  pasyw w walutowych wynosi a  mld z  czyli  sumy bilansowe  
wobec  na koniec  roku

Tabela  Struktura walutowa bilansu sektora bankowego w latach  (mld z )

yw

F

EUR

US

PLN

syw

F

EUR

US

PLN

r d o  opracowanie w asne na podstawie Urz du omis i Nadzoru 
Finansowego  
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naczny wzrost warto ci zar wno aktyw w (o )  ak i pasyw w walutowych 
(o ) w  roku wynika  przede wszystkim z os abienia z otego  stotn  cz  
aktyw w w  roku stanowi y aktywa denominowane w F (  sumy bilan-
sowe ) oraz w EUR ( )  arto podkre li  e wysoki udzia  aktyw w walutowych 
ma swo e r d o w znacznym rozwo u kredyt w mieszkaniowych  przede wszystkim 
we franku szwa carskim  ch warto  bilansowa w  roku wynios a  mld z  
stanowi c  walutowych kredyt w mieszkaniowych  cznie nale no ci waluto-
we pochodz ce od gospodarstw domowych stanowi y  nale no ci walutowych 
bank w (  mld z )  a nale no ci od przedsi biorstw  (  mld z )  awisko 
wysokie  warto ci kredyt w walutowych udzielonych gospodarstwom domowym wi e 
si  z ryzykiem  na akie zdecydowa y si  banki  oraz zwi ksza ryzyko w systemie 
finansowym  stotne est  e tylko ta niewielka cz  gospodarstw domowych  kt re 
otrzymu  dochody w walutach obcych  est zabezpieczona przed ryzykiem walutowym  
Mimo e banki s  w stanie zabezpieczy  bie ce przep ywy strumieni finansowych 
przed ryzykiem kursowym i st p procentowych poprzez zawieranie transakc i pochod-
nych  to u  przed ryzykiem niewyp acalno ci klient w wynika ce  z gorsze  sytuac i 
finansowe  mog  zabezpieczy  si  tylko w ograniczonym stopniu  yda e si  e nie-
poko cy w kontek cie stabilno ci finansowe  est wysoki udzia  kredyt w walutowych  
poniewa  znacznie ogranicza on mo liwo ci oddzia ywania Rady Polityki Pieni ne  
oraz Narodowego anku Polskiego na cen  pieni dza w gospodarce  wiadczy o tym 
chocia by fakt  e na koniec  roku oprocentowanie  wszystkich kredyt w zale-
a o od decyz i zagranicznych w adz monetarnych [   s  

Tabela  redyty zagro one gospodarstw domowych i przedsi biorstw oraz ich udzia   
w portfelu (mld z  ) w latach 

Kredy y ro o e os od rs w
do owy

 ( )  ( )  ( )  ( )

) kredyty konsumpcy ne  ( )  ( )  ( )  ( )

) kredyty mieszkaniowe  ( )  ( )  ( )  ( )

a) z otowe  ( )  ( )  ( )  ( )

b) walutowe  ( )  ( )  ( )  ( )

) pozosta e  ( )  ( )  ( )  ( )

Kredy y ro o e r eds ors w  ( )  ( )  ( )  ( )

) MSP  ( )  ( )  ( )  ( )

) du e przedsi biorstwa  ( )  ( )  ( )  ( )

r d o  opracowanie w asne na podstawie Raportu o sytuac i bank w w  r  Urz du omis i Nadzoru Finansowego  
s    
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Stan kredyt w zagro onych (tabela ) to istotna informac a dla stabilno ci sektora fi-
nansowego    roku mo na by o zaobserwowa  znaczny wzrost warto ci zagro onych 
kredyt w konsumpcy nych  kt ry do  roku nie uleg  obni eniu  Przyrost kredyt w 
zagro onych mia  swo e r d o przede wszystkim w zwi kszeniu warto ci zagro onych 
kredyt w mieszkaniowych  Ponadto nale y zwr ci  uwag  na fakt  e odsetek zagro o-
nych kredyt w konsumpcy nych w  roku zwi kszy  si  do  z  w  
roku  g wnie z powodu spadku og lne  warto ci wszystkich kredyt w konsumpcy nych 
udzielonych w opisywanym roku  R wnie  w przypadku kredyt w zagro onych dla przed-
si biorstw zauwa ono wzrost ich warto ci  szczeg lnie kredyt w dla sektora MSP   
roku znacznie zwi kszy a si  r wnie  warto  zagro onych kredyt w z otowych oraz 
walutowych  co mo e by  niepoko cym sygna em dla stabilno ci systemu finansowego

Analizu c struktur  r de  finansowania dzia alno ci sektora bankowego w Pol-
sce w  roku (tabela )  warto zwr ci  uwag  na fakt  e banki pozysku  rodki 
g wnie z depozyt w sektora niefinansowego  kt re stanowi   sumy bilansowe  
Nast pne w kole no ci s  zobowi zania wobec podmiot w zagranicznych dzia a cych 
w macierzyste  grupie kapita owe  (  sumy bilansowe )  podmiot w kra owego 
sektora finansowego ( )  zagranicznych podmiot w sektora finansowego ( ) 
oraz sektora bud etowego ( )  Natomiast pozosta e zobowi zania stanowi   
a kapita y  sumy bilansowe  [   s  

Tabela  Struktura r de  finansowania dzia alno ci sektora bankowego (mld z ) w  roku

yw syw

Kredyty sektora niefinansowego epozyty sektora niefinansowego

Kredyty sektora bud etowego obowi zania wobec sektora bud etowego

Kredyty dla sektora finansowego obowi zania wobec zagraniczne  grupy kapita owe

nstrumenty d u ne nne zobowi zania wobec nierezydent w z sektora 
finansowego

Nale no ci od bank w  kasa  N P obowi zania wobec kra owego sektora finansowego

Pozosta e pozyc e Pozosta e pozyc e

Kapita y

r d o  opracowanie w asne na podstawie  Urz du Komis i Nadzoru Finansowego  s  

 kontek cie stabilno ci sektora finansowego r d a finansowania polskiego 
sektora bankowego s  oparte g wnie na depozytach sektora niefinansowego  co wy-
da e si  bezpieczn  strategi  w sytuac i zawirowa  na globalnym rynku finansowym  

obec przewagi zobowi za  wobec zagraniczne  grupy kapita owe  w stosunku do 
sektora niefinansowego pewne zagro enie mog oby to stanowi  w przypadku prob-
lem w zagranicznych bank w w macierzyste  grupie kapita owe
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o e e

Sprawnie dzia a cy system bankowy est podstaw  stabilno ci rynk w finanso-
wych   czasie ostatniego kryzysu finansowego sektor bankowy odgrywa  istotn  
rol  w przywr ceniu r wnowagi na rynkach finansowych  mi dzy innymi poprzez 
wdra anie bardzie  restrykcy nych zasad oceny ryzyka portfela handlowego czy 
popraw  ako ci kapita w w asnych  Analiza oddzia ywania polityki bank w komer-
cy nych na stabilno  rynk w finansowych w Polsce  ze wskazaniem zagro e  dla te  
stabilno ci  b d ca celem artyku u  prowadzi do wniosku  e pomimo dobre  kondyc i 
polskiego sektora bankowego polityka kredytowo-depozytowa bank w powinna by  
prowadzona ze szczeg ln  ostro no ci  ynika to g wnie z os abienia gospodarczego 
i zwi zanego z tym wzrostu kredyt w zagro onych w portfelach bank w  Ponadto 
wysoki udzia  kredyt w walutowych znacznie ogranicza oddzia ywanie instrument w 
polityki pieni ne  N P na cen  pieni dza w gospodarce  co r wnie  est niepoko ce 
w kontek cie stabilno ci finansowe  Pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarczego 
oraz utrzymu cy si  kryzys zad u enia w wielu europe skich kra ach stwarza ryzyko 
materializac i zagro enia dla stabilno ci systemu finansowego w Polsce

o r

 Ali ska A
 Kwartalnik Kolegium Ekonomiczno-Spo ecznego Studia i Prace  S  arszawa 

 rockett A    Economic Re iew   no 
 onstancio   Statement at the th nter-
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e o o er s o y o e r e s s y

The aim of this article is to analyze the impact of commercial banks̀  policy on the financial mar-
kets stability in Poland  This analysis leads to the conclusion that  despite the well-being of the Polish 
banking sector  lending and deposit banks policy should be conducted with caution  This is mainly 
due to the economic downturn and the ensuing increase in non-performing loans in bank portfolios  
Moreo er  the high share of foreign currency loans significantly reduces the impact of monetary policy 
instruments N P on price of money in the economy  which is also worrying in the conte t of financial 
stability  The deterioration of the economic outlook and the continuing debt crisis in se eral European 
countries  poses a threat to the stability of the financial system in Poland
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