
A N N A L E S

...  

-

 
-

-

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



-

-

• 
• 

• 

• 

-
-

 
t
 

t

 
t
 – 

t t
 – 

t

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



-

 
t
 – 

t
 

t
 – 

t

 
t t

 + 
t

 

 
t

 + 
t

 + 
t
 + 

t

-

 2

11
α

τ
α

=
−

 

-

 0 1 1 2 2 3 3t t t t t tD P P P Pα β β β β ε− − −= + + + + +…+

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



-

2 30
2 2 1 1 2 1 2 2 1 3

11t t t t t tD P P P Pα
α α α α α α α ε

α − − −= + + + + +…+
−

t

t
 

-
4

t  t
t 

t

t t
t

t 
t 

t

-
t 

-

4

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



-

-

-

 

-

-

-

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



-
-

-
-

-

- -

6 7

44
7

65

67 54 56 75

 
 

 
 

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

70,0

80,0

0,0

100,0

200,0

300,0

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

Zysk netto na 1 
 Ceny sta e 2012  

(mln 

Dywidenda 
 Ceny sta e 2012 

Stopa  dywidendy 
 Prawa skala

 

-
-

5

t
t -

5

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



 
 

t 

t

Test Hipoteza zerowa Statystyka

  

 

 

 
 

t t 

t t 

-
6

6

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



�
  1   2

  3   4

 37,53 0,5240 0,1824 0,0635
0,0221 0,0077   ...
t t t t

t t

D P P P
P P

− −

− −

=− + + +

+   +

+

+

-0,1

0,1

0,3

0,5

0 1 2 3 4 5 6

 

t t
-

7

-

7

-

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42



-

Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 04/11/2025 14:50:42

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

